ApUUM XY4UHUHN canablH 2025 oHbI 9 AYrasp capbiH 09-HUI eapriiH A/217 ayraap TylwlaanbiH HIrAyrasap
xaBcpanT

C3PIaargax aPYMM XYYHUN YYCTYYP BAPUX TOCOI LLANTAPYYNANTbIH XXYPAM
Har.HuiTnar ynaacnan

1.1.9OH3 )ypmaap Caprasrasx 3pUMM XyUHWI yycryyp 6apux Tecen (Laaluma "Tecen" rax)-uir HUMTaA 3apnax, Xon6oraox xyynb
TOTOOMXMZ 3aacaH Luaapanaraz HUALYYaH Lanrapyynax, LanrapcaH aTradaTan rapaa Gaiiryynaxran xon6oracoH xapuniuaar
30xuuyynaxaa opLUMHO.

1.2.3H3 XXypama 3aacaH CIPrasradx IpUUM XYUHUI yycryyp 6apux Tecen raaart 6 KB 60510H TYYHI3C A3 XYYASNMIAH TYBLUMHA
CYJDK33HA XONOOraoH YHNABIPNAX LaxuraaH apuvMm XyUuidr xyaanaax 30puroop Hap, CanxuHbl YYCryypT XepeHre opyynax, 6apux,
3PUMM XYUWIAT YUNABIPISH, XyAanaaxTai xonboracoH yin axunnaraa xamaapHa.

1.3.Caprasraax apuuM XyuHUi yycryyp 6apux Tecesn Xapankyynard Hb Opunum Xy4HUI Tyxai, CIpraarasx spumMm Xy4HUn Tyxai
XyYnb TOFTOOMX GOTOH SHS XYPMbIT Jaraxk MepaeHe.

1.4.0Oponuory Hb Tecen wanrapyynanTtaa OposiLoX COHUPXOSI00 UN3PXUIANISX, BHI XKypamz 3aacaH Lwaapanara xaHracaH
XYYNWUIAH STrad4, XYynUitH STrasaniiH TyHWNan BaiiHa.

Xoép.Tecen wanrapyynanTbir 30XMoH Gairyynax aTrasa

2.1.Tecen wanrapyynanTbir 400P AypACaH 9pX ByXuii TradA Hb Xyynb TOFTOOMXKMZ 3aacaH YMr YYPruiH aaryy 30XMOH
GaiiryynHa:

2.1.1.TecnuiiH 3axmanardy Gytoy SpuMM XyUYHUit acyyaan spxariCaH TepUiMH 3axvpraaHbl TeB Haiiryynnara;
2.1.2.ucneTuepuitH YHASCHUN TOB;
2.1.3.copraarasx apunM XyUHUIA YATNIMI3P Y aXunnaraa apxanasar TOPUMH OMUNUT XYYNIUIAH STrodA;

2.1.4.1ecen wanrapyynantbiH Xopoo Bytoy Tecen LwanrapyynanTbir OIOH HUATIA 3apfaH, TeCesn XaPanKyynarynir
Lianrapyynax Yur yypar 6yxui aH3 )XypMblH faryy TOMUIIOrAoX apx Oyxuit aTrass.

2.2.TecnuitH 3axvanary Hb TeCen LwanrapyynanTtbir 30XMoH 6airyynaxaz aapaax apx, YYParTdi OponLoHo:
2.2.1.1ecen wanrapyynantaap Xapankyynax TeCIUIH xarcaanTsir 6atnax;
2.2.2.1ecen wanrapyynanTbiH Xuwur 6apumT Guurniir 6atnax;
2.2.3.7ecen wanrapyynantbir 30XMOH Hairyynax yypar 6yxuii Tecen wanrapyynanTtbliH Xopoor fairyynax;
2.2.4.7Tecen xapankyynax ropasHuit sarsapsir 6onoBcpyynax, 6atnax;
2.2.5.7ecen wanrapyynantaz wanrapcaH oposiyoryton xonboraox rapaa Gauryynax;

2.2.6.Wwaapanaratai TOXMONAONA TeCen WwanrapyynanTblH XOPOOHbI caHan G0NroCHOOP YHINM33HWUM Xyralaar Har yaaa
45 XYpT3rx XOHOroop CyHrax.

2.3.[ucneTyepuiiH YHAICHMWI TEB Hb TECON LuanrapyynanTeir 30XMoH Gairyynaxaa aAapaax apx, YYpartai oposyoHo:

2.3.1.3p4MM XYUYHWUI CUCTEMUIH Cyaanraar Xuix, TyxaiH OHyyaaz XapanKyynax Xy4YuH Yagaarn, 6anpLusnbir TOA0PXOMK,
TOCSIMIAH X3PArLaa WaapanarsiH cyAanraar TeCrMiH 3axvanardua xun 6yp Xypryynax;

2.3.2.X3paryas waapanaraa 3aacaH Tec/MiiH HArZIC3H CYMKIBHA Y3YYII9X HeMeenes, ropuM TOrTBOPXKMIITEIH TOOL00,
ZyrHanT Bycaa Wwaapanaratain Magsannasp TeCMiH 3axuanarduiir XxaHrax;

2.3.3.WwanrapcaH Tecesn xapankyyardTan apuuM xyd Xyaanaax, XxyaanaaH aBax rapaa 6airyynax, ropasHui
X3PIANKUNTHIT XaHrax.

2.4.Copraaraax apuuM XYYHUIA YATNIMIA3P YN axunnaraa dpxanaar TopUiH eMUnT XyYSTMIMH 3Trada Hb TECIUIH
Wwanrapyynantaz alluriax TeCnuiH TEXHUK, SAMIAH 3aCTWitH yHASCHaN, Bairanb opuMHA Hereernex 6ananbiH YHanras 60moH
xonboraox 6ycaa 6GapumT Guuruiir 6onoscpyysnHa.

2.5.TecnuitH 3axuanard Tecen xapankyynax Tyxar 6yp Tecen wanrapyynax Xopoor Aapra, HapuinH GuuriiH apra, rMwyyassc
6ypAacaH 9 xyHUI BypanasxyyHTal banryynHa.

2.6.Tecen wanrapyynax XopooHbl BypanaaxyyHui rypasHbl Haraac A0OLUry#M Hb xapaart 6yc rvwyyH 6aix 6a xapaat 6yc
TULLYYH Hb 3PUYMM XYYHUIA canbapT 7 6a TYYHI3C AI3LL XKW MIPraXIIdPa3 akunnacaH Typlunaratad, xyaaniaH aBax axunnaraasi
UMrNaNadP CypranTaz xaMmparacaH, TOPUMH yNuMnrasHaac Bycas canbapt axungarryi 6aiHa.

2.7.Tecen wanrapyynanTbiH XOPOOHbI Xypan Hb FULLIYYAWHH 75-aac A0OLryi XyBb OPOLCOHOOP XYYUHTIHA TOOLOrAOX,
Xypanz oponucoH MLIyyAWMAH AUMMNSHX ONOHXMIAH caHanaap acyyanbir LWAABIPNH.



2.8.Tecen wanrapyynanTelH XOP0OO Hb TECeN LuanrapyynanTbir 30XMOoH Oairyynaxaa aAapaax apx, Yypartai oposyoHo:
2.8.1.1ecen wanrapyynantbiH 6apuMT GUUrMidr 60NI0BCPYYK, TECNWIH 3axuanardaap 6atnyynax;
2.8.2.TOCIUIAT YHINIX LLANTyyp y3yynanTuitr 6onoscpyynax;
2.8.3.3H3 XypMbIH Aaryy Tecen LuanrapyynanTbir 30XMOH Bairyynax;
2.8.4.Tecnuvitr WwanrapyyncaH Tyxan 3eBlIeMXUIT raprax, TeCAWMH 3axmanaryua Xypryynax;

2.8.5.7ecen wanrapyynanTtblH XOPOOHbI MMLLYYH Hb YYP3IT axsiaa xapaat 6ycaap Xapankyymx, awur COHMPXbIH
36PUMATYI @XKInax;

2.8.6.9H3 )ypMblH 3.2.3-T 3aacaH Teces Xapankyynax 6atanraaHbl XaMXKA3r 3H3 XKypamz 3aacaH xAsraapT 6aTraaH
TOrTOOX;

2.8.7 xyynba TOrTOOMXMA 3aacaH Bycas.
l'ypas.Tecen wanrapyynantbir HUAT3A 3apnax

3.1.TecnuitH 3axuanary Hb Tecen LanrapyynanTbiH YPUIrbIr ypbAYMIICaH YHIrI3 ax13X33C 45-aac AOOLLMY XOHOTMIAH eMHe
©6pPHIiH Lax1m Xyyaac GOIOH ONOH yricak epreH Xaparnaraaar Xan A39p rapAar XaBnan, M3A33ITMIAH X3PArcnasp HUAT3A 3apraHa.

3.2.3H3 XypMbIH 3.1-4 3aacaH xyrauaaHa TOCNUIAH 3axuanaryuiH Laxum xyyacaHa Aapaax Masannuiir 6avpLuyynax samaap
OpPOILOrY HapbIr LWanrapyynanTtaa oposnuyynax 6anTran axnbir XxaHraHa:

3.2.1.7TeCnunir yHanax wanryyp ysyynant;
3.2.2.Mpyynax MadrTbiH 3arsap;

3.2.3.1ecen xapankyynax 6aTtanraa, TYYHUI XaMxad Hb caHan 6onrox Hairaa XepeHre opyynanTbiH YHUAH OYHIWAH 1-5
XYPTan XyBbTai TaHUyy 6aiiHa;

3.2.4.3H3 XypMbIH 2.4-T 3aacaH 6apuMT Buurniir xyaanaaH asax xonbooc.

3.3.0H3 XypMbIH 3.2.4-T 3aacHbl Aaryy XyAaniaH aBax TOC/MIH TEXHUK, SAUMH 3aCTUH YHASCNANA Aapaax MaAdaNIunr
3aunwryi TycracaH 6amnHa:

3.3.1.copraaraax apyumM Xy4YHuii HeeUMiH cyaanraa,;

3.3.2.TOHOI TOX86PEMKMIAH 333MLLISTMIAH 3aar;

3.3.3.rop1m, TOrTBOPXMNTBIH TOOL00;

3.3.4.xepeHre opyynant, 3AuiH 3acruiti wnkxunraa (WACC, IRR, NPV).

3.4.3H3 XypMblH 3.3-T 3aacaH 6apumMT Guuruir 60NoBCPYYCaH 3apArnbir JOOP AyPACaH apraynanbiH Aaryy TooLoxX, 6apumT
Onurniir xyaanaaH aBax YHUUr TOAOPXOWITHO:

3apaan=I+P*q+L+T+G+C

| - cyypb Tenbep - TaBUH MAHraH HaNK;

P - cyypunaracaH xyuvH yagan (Bartr);

q - MTranuyyp (HapHbl LaxunraaH cTaHu-3, CanxuH uyaxunraaH ctaHu-5);

L - raspblH Tenbep;

T - OpunM Xy4HHI 30XMLyYynax XOPOOHOOC ONIrOX TYCrai 3eBLUESPITMIAH Xypaamx;
G - F'opuM, TOFTBOPXMNTLIH TOOLOOHbI Tenbep;

C - bycaz 3apaan (3eBnex yWNuuirasHui ropasHAa 3aacaH 3apaan).

3.5.Tecen wanrapyynanTtbiH YpUNrbIr HUIAT3 3apnacHaac XoML TeCNUIMH YHINraaHWi apraunan, 3.2-T 3aacaH 6uuur 6apumT
60noH xonboraox 6ycas 6apuMT BUUUIT eepUNenT opyynaxryw.

3.6.Tecen wanrapyynanTbiH XOPOO Hb TOCON LWanrapyynanTbiH YANUUArI3HWIA Xenc, Wwanrapyynantas oposiLox caHan XyiasH
aBax xanr, Xyralaa 33par M3A33MMIT 3ap A33P TOAOPXOH BUUHA.

LepeB.Tecen wanrapyynantaz oponyox caHasn XynasH aBax

4.1.TecnuitH 3axuanardy Ho Tecen LuanrapyynanTbiH CaHasn XynadH aBax, Tecen Lanrapyynax 4axum nnatpopm 6yxun
MOAINMNUIH 434 OYTUMIAr Buidi BoNrox, yin axunnaraa AByynax HaiaBapTan opuMHr OypayyncaH baiHa.

4.2.0ponuory Hb 3H3 XXypMbIH 3.1-4 3aacaH XyrauaaHa ypbAdusicaH wanrapyynantaz oponyox XycanTad yaxumaap Xypryynax
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6a Har OposILOrY HAr TeCeNA CaHan UPYYIHI.

4.3.0ponuyory Hb ypbA4MIICaH Luanrapyynantaz oposiLoX XYCANTUIH XaMT XYYIUiH STra3AMIH rapUUnrasHuii 6aTanraaxyyncaH
Xyyn6ap, TYHLN3n 60 TYHLWA3MIAH OPOSILOTY XyY/TMAH 3TIF33AWIH rapuunrasHuii 6atanraaxyyncaH xyynéap 60/0H TYHLWNIMWIAH
rapaa, TanyyabiH CYYUIH 5 XXWUNWIAH ayanTnaracaH CaHxyyruiH TanaHrmiti 6atanraaxyyncaH xyynbap, TypLunarsiH Tanaapx
M3AS3MUIT UPYYITHD.

TaB.Tecen wanrapyynanTtbir 30XMoH Bairyynax

5.1.Tecen wanrapyynax Xopoo Hb Tecen LanrapyynanTbir Japaax ye LwaTttai 30XMoH BaiiryynHa:
5.1.1.ypbaunncaH yHanras;
5.1.2.TEXHUKNIH YHINr39;
5.1.3.caHxyyrmiH yHanraa.

5.2.YpbaunncaH yHanraar aapaax 6ananaap xapankyysHa:

5.2.1.7ecen wanrapyynantblH XOPOO Hb 9H3 XYPMbIH 4.3-T 3aacaH XYCINTUHUI XY/I33H aBY, CYYIMIAH 5 XXMNNAH aXblH
TypLunara, CaHxXyyrviH YagaBxuiH Wanryyp y3yynanTuir xaHrax Oyi Laapanara xaHracaH OposiLOoryMiiH XarcaanThir rapraHa;

5.2.2.Tecen wanrapyynanTbiH XOPOO TECMAT WAaNTyyp Y3YYN3NTUIAH Aaryy YHIMXK, ypbAYMICaH YHIraarasp eHaep
OHOO aBCaH 3XHW 5 XyPTan OpPOsILOrYMir 3pamMONaH TECIMIH 3axnuanaryua XypryynHa;

5.2.3.Tecen wanrapyynanTbiH XOPOOHOOC MPYYJIC3H CaHambIr YHASCN3H TECIMIH 3axuanardy Xon6oraox LWWMAABIPUIAT
raprax, TAHLC3H OPOMLOrYMIAr AapaarviH WaTHbI Wanrapyynantas ypuHa;

5.2.4.9H3 XypMbIH 5.2.3-T 3aacHbl Aaryy LUMAABIP rapcaHaac XoML axsbliH 5 XOHOMMIAH AOTOp LanrapcaH oposuory
6oroH Bycaa oponuyoryna ypbaunncaH LwanrapyynantblH WUAABIPUAT Laxumaap M3A3rA3XK, TAHLUCOH OPOSLOrYMiAH Tanaap TeCWiH
3axvanardviiH uaxvum xyynac 60foH OfTOH yricaz epreH Xaparnaraaar Xan A33p rapar XaBnas, M3AS3NIH X3Parcnasp HUMTaA
M3AJ3MTH3.

5.3.TeXHUKUIH YHANraar Aapaax 6anzanaap XapankyyiHa:

5.3.1.Tecen wanrapyynax xopoo Hb ypbAYUIICAH YHINII3HUI Ye WwaTaHA TAHLCIH Oponuoryva Aapaax Moaaanan
GyXuWit caHan Mpyynax ypUnreIr uaxmumaap XypryyaHa:

5.3.1.1.TeCnuitH HIp, CyypunaracaH Xy4uH yaaar, Tecen Xapankyynax 6anpLumnn, TeXHUK, TEXHOMOMMIH WMAA3N,
HArACOH CY/DKIIHA HUNYYIAX SPUUM XYUHUIA XIMIKII;

5.3.1.2.caHxyyr1itH G0MOH XYHUI HEBLWIH YaaBXMiH Tanaapx MaA33nas, Xonboraox 3eBLUeepsyya (TOrTOOCOoH
MaArTbiH Aaryy);

5.3.1.3.yH1IAH caHan (TOrTOOCOH MaArTbiH Aaryy);
5.3.1.4.TeXHWKMIAH BOMOH CaHXYYrWitH caHan 6onoBcpyynaxaa Lwaapanaratai Maadanan;
5.3.1.5.T€XHWUKMIAH BOMOH CaHXYYTWIAH CaHanbIr YHINaX Lanryyp yayynanT;

5.3.1.6.T6CNHIr X3PaNKYYNIaX3A Laapanaratai CaHxyyXMnTUIRH aX YYCBIpUIT BYpAYYNIaX HapuiBuMncaH
Teresseree;

5.3.1.7.1ecen wanrapyynanTt Xy4nHryit 6onox Hexuern;

5.3.1.8.Tecen xapankyynax rapasHui 3arsap;

5.3.1.9.9punm xyu xynanaax, XyaanaaH aBax ropasHuii 3aresap;
5.3.1.10.caHan H33X33C BMHe ToApYyysra erex Tyxau;

5.3.1.11.TecnuiiH caHan xynasH aBax 3UCUIAH Xyrauaa, XynaaH aBax rasap.

5.4.0ponuory Hb TECMWIAH TEXHUKMIAH BONOH CaHXYYrMiH caHanbir TyC Tycaa Hb 60M0BCPYYIK, LlaxuMaap, TOrTOOCOH
XyrauaaHa UpyynHa.

5.5.Tecen wanrapyynanTblH XOPOO TOCIMIAH TEXHUKMIH BONOH CaHXYYrMidH caHanbir XynasH aBcHaac XouL 45 XOHOrMiiH AoTop
YHOIH3.

5.6.TexHuknitH caHana 70 60M0H TYYH33C A93LL XyBb aBCaH OPOMLOrYMiH CaHXYYrMitH caHasbir HA3H3.
5.7.CaHxyyruiH yHanraar Aapaax 6aianaap xapankyynHa:

5.7.1.1ecen wanrapyynanTbiH XOPOO OPOSILOrYMIAH CaHXYYrMAH caHanbir 9pamOask, ax yycBapaac 1 KBT.4 yaxunraaH
3pYUM XYUHUI XaMruidH Bara Tapud (HOAT-ryit)-biH caHan MpYYNICaH TECTWIAT Lanrapyymk, 3eBNemX, TaunaHr TeCIUIH 3axuanaryua



XYPrYYIIHS;

5.7.2.9H3 XypMbIH 5.7.1-4 3aacaH TainaHa TecAMiiH ypbAYMIICaH LanrapyynanTbiH YHIr39HUI Tanaap 60510H TEXHUK,
CaHXYYTWIH caHanbIr YH3C3H TainaHr Tyc TyC A3MrapaHryit 6anTrax, TycraHa;

5.7.3.3H3 XypmbIH 5.7.1-A 3aacaH 36B1eMX MPYYICHIAC XOMLL aXS1bIH 5 XOHOMMIUH AOTOP TECNUIAH 3axuManary Hb
X0N60oraox WWnAB3IPUIT 36BNOMKUA YHASCNAH raprax, LUMAABIPUIAT TEXHWKUIAH BOMOH CaHXYYrMiH caHan MpYYNIC3H Oponuoryua Tyc
TYC M3A3rA3HI.

3ypraa.lllanrapcaH oponyoryTon xanuyan xuix, ropaa dairyynax

6.1.TecnuiiH 3axmanard Teces Hb LianrapcaH OposLOrYTON XML XMIHX aXIbIH X3CTUIT Bairyyrx, 3H3 XypMbiH 5.7.1-4 3aacaH
XaMruiH 6ara Tapud caHan 60rOCOH OPONLOrYTOM X3NU3N XUiXK, ropas BairyynHa.

6.2.LLlanrapcaH oponuory Hb X3nuIuiAH AiBLaZ MPYYIC3H TEXHUKMIH BOSOH CaHXYYrMitH caHanaa eepunexryi.

6.3.OH3 )XypMbIH 6.1-4 3aacaH OpOLOrYTOH TOXMPOMLIOOHA XYP33ryi 60N yr Xanuivir uyyarnx, JapaarviH 6ara Tapud caHan
605IrOCOH OPONLOrYUir X3aNLUaNa ypuHa.

6.4.OH3 XypMbIH 6.2-T 3aacCHbIr 3epuceH, 6.1, 6.3-T 3aacHbl Aaryy TOXMPONLOOHA XYP33ryv OPOSLOrYMAH TECON XIAPIANKYYNIX
Gatanraar 6ylaaH Onroxry.

6.5.Tecen wanrapyynantaj wasnrapaaryi oponLorymiiH TeCen Xapankyynax batanraar Tecen XapankyynaryTan ropas
GairyyncHaac XoWL aJiblH 3 XOHOMMiAH A0Top OyuaaH OfroHo.

6.6.TecnuitH 3axmanardy Hb rapaa 6anryyncHaac XoML axblH 5 XOHOTMItH JOTOP Aapaax MIA33IIMIr LaxMm XyyacaHaaa
GanpLuyynHa:

6.6.1.Tecen wanrapyynanTsliH 6apumT Ouuur;

6.6.2.ypbAYnnCcaH YHINraaHA TeCen UpyyICaH OPOSLOrYUiiH TOO;

6.6.3.ypbAYnnICaH YHIr33HUM WaTaHA wanrapcaH oposiLoryMinH Hap;

6.6.4.Tecen wanrapyynanTbiH WaTaHA TEXHUKWAH BONOH CaHXYYrMitH caHan UPpYYNCaH OPONLOTrYUIAH HIp;

6.6.5.caHXyyriH caHanbir YH3NC3H OPOSILOrYUIAH HIp;

6.6.6.16CON Hb WIanrapcaH OposLOrYMiH HIP, UPYYSICOH YHUMH caHarn;

6.6.7.1ecen wanrapyynanTbliH XOPOOHbI FULLYYAUNH TyXan.
6.7.Tecen wanrapyynanT AyyccaHbl Aapaa MPYY/ICIH MaTepuasnbilr TOCIMIH 3axuanarymiH apxmsT LLMIDKYYHI.
Honoo.bycaa

7.1.0ponyory Hb ypbAUYUIICaAH YHIT33HUM, 3CXYI SUICNIH LWanrapyyncaH LUMHABIPUIAT 3C 36BLLUEOPBOST 3HS XYPMbIH 5.2.4,
5.7.3-4 3aacHbl Aaryy vpyyaCcaH MIASIMANMIAT XY133H aBCcHaac XoWLW 5 XOHOrMMH AOTOP rOMASI00 TECIMMH 3axuanaryua rapraHa.

7.2.TecnuitH 3axuanary Hb roMANbIr XYJNI33H aB4y aXblH 5 xoHorT GartaaH wanrapyynanTtbiH MaTepManTaﬁ TaHunyax, AaxuwH
YHINIraga XUIX 3CIAX Tanaap LLIVIWJBGp rapraH, 3Hd Tanaap uaxum xyyacaap AamxyynaH oposiyord HapT MaA3raaHa.

7.3.TecnuitH 3axuanary Hb faxuH YHIMr33 XMIX33p LUMHABIPNSCIH Bon xonboraox MaTepuansir AaXWH YHIIK, LUMAABIPUIAT
3H3 XXYPMbIH 7.2-T 3aacaH M3A3raas XYPryyiCHI3C XOHLL axsTblH 3 XOHOIT BartaaH raprax, oponLory HapT M3ASTASHS.

7.4.OH3 KYPMbIH 7.2-T 3aacaH LUMHABIPUIT 3C 36BLUEBPBES rOMAOS rapracaH aTrada Hb X0Nn60raox XyynuiH aaryy Lyyxaa
XaHaaHa.

7.5.3H3 XypMbIr 30pUceH anbaH TyllaanTHbl YA Hb FAMT X3PTUiiH WUHXIyH 6on TepuidtH anbaHel Tyxain xyynb,
XenenmepuitH Tyxan XyynbA 3aacHbl Aaryy xapuyuniara XynaanraHa.

7.6.0OH3XYY XKYPMbIT 36pUCEOH 3TradAdA Xyy bA 3aacHbl Aaryy xapuyuiara XynaanraHa.
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